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LAS BOLSAS DE VALORES 



Inicios de las bolsa de valores en el mundo 

Griegos, cartagineses 

y fenicios se daban 

cita en la Plaza de 

Corinto con los 

comerciantes de 

Atenas 

Ciudad de Brujas, siglo 

XIII, reuniones de carácter 

mercantil en casa de 

familia Van Der Buerse 

1460,Amberes: primera bolsa 

 moderna 
Reunió a mercaderes  distintas 

nacionalidades para transacciones y 

cotizaban objetos  de valor. 

 



Bolsa de Valores en el Mundo 

Primera Bolsa de 

Valores  

principios XVII Bolsa  

De Amsterdam 

Surgen bolsas de valores 

en el mundo 

• Francia 

• Gran Bretaña 

• Italia 

• Holanda 

• España 

• Bélgica 

• Luxemburgo 

• Suiza 

• y más países 

Principales bolsas de 
valores actualmente 

• NYSE (New York Stock 
Exchange) 

• Bolsa de Tokio 

• Shanghái Stock Exchange 

• Hong Kong Stock Exchange 

• Bovespa 

• London Stock Exchange 

 



BVL nace como Bolsa de  Comercio 

 Bolsa de Comercio de Lima 

 31 diciembre1860 

Sistema de Electrónico de Negociación 

(ELEX)  

Agosto de 1995 

Negociación en las Bolsas de Valores 

 

Perú 
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EL SISTEMA FINANCIERO Y EL MERCADO DE 
VALORES COMO VÍA DE INVERSIÓN 



 
 

 

 
FINANCIAMIENTO 

 INDIRECTO:  EL 

RIESGO LO ASUME EL 

INTERMEDIARIO 

(BANCO) 

¿QUIÉN ASUME EL RIESGO? 

Adquieren valores 

mobiliarios directamente 

Dinero 

Se negocian: 

Participación:  Acciones comunes, acciones 

sin derecho a voto, etc. 

Deuda:  Papeles comerciales, bonos 

corporativos, bonos de titulización. 

Contingentes: Opciones 

Inversionistas (superavitarios):  

Personas naturales o jurídicas Empresas (deficitarias)  FINANCIAMIENTO  

DIRECTO:  EL RIESGO LO  

ASUME EL INVERSIONISTA 



 

BONDADES Y RIESGOS 
DEL MERCADO DE VALORES  



 

Acceso a una diversidad de alternativas de financiamiento e inversión 
(diversificación del riesgo) 

Opción de alcanzar mayores rendimientos que en el sistema financiero 
tradicional (depósitos), invirtiendo en valores con mayor riesgo. 

Transparencia de la información referente al emisor, valor u operación: 

• RPMV: Hechos de Importancia, Información Financiera 

• Noticias de empresa, GE, sector, situación económica y política. 

Existencia de mecanismos de protección: Fondo de Garantía y 
liquidación (común) y Garantías individuales por AI. 

Existe un ente regulador y supervisor que vela por la protección al 
inversionista. SMV 

Bondades del mercado de valores peruano 



 

• Fluctuaciones en la situación económica y 
política del país. 

Riesgo País 

• Fluctuación de precios de metales Riesgo Sectorial 

• Reducción de capacidad de pago de emisor 

• Problemas en la administración de la 
empresa 

Riesgo de la Empresa 

• Eventos importantes que originan corrientes 
compradoras o vendedoras 

• Crisis Subprime 
Riesgo de Mercado 

Riesgos del mercado de valores peruano 

 

No existe un rendimiento asegurado al final del periodo de 
inversión, como ocurre en los depósitos. 



 

INSTRUMENTOS DE INVERSIÓN 



 

Alternativas de Inversión 

• Acciones comunes, preferentes o de inversión. 

• Bonos corporativos, de arrendamiento financiero, 
subordinados, soberanos (>1año). 

• Instrumentos de CP  (deuda <1 año). 

• Certificados de Participación en FM y FI 

Diferentes niveles de riesgo, rentabilidad, 
liquidez y derechos 

Invertir :  es utilizar su dinero con la expectativa de obtener una ganancia, 

asumiendo un determinado nivel de riesgo. 



 

OPERACIONES EN EL MERCADO SECUNDARIO 



 

Inversión en el Mercado Primario de Valores 

 

Inversión: entrega de acciones, bonos, certificados de 

participación, otros 

 

Financiamiento: Entrega de fondos 

Empresas 

Inversionistas 

 

Colocación 

por oferta 

púbica 

primaria 

(OPP) 



 

Mercados Secundarios 

Bursátiles 

Rueda Bolsa MIENM 

Extrabursátil 

Mecanismos Centralizados de 

Negociación 



MERCADO SECUNDARIO (Organizado) MCN 

Interconectan a múltiples oferentes y demandantes ( C  y  V ) 

Existen 2 MCN operativos: Rueda de Bolsa y MIENM. 

Administrados por la BVL 

En Rueda de Bolsa : 2 tipos de operaciones: Ope. Contado y Ope. de reporte 

En el MIENM se negocian instrumentos de emisión no masiva. 

Ganancias de capital sujetas a partir del 31-12-09 al 5% de IR. 

 



 

Inversionista 2 Inversionista 1 

Sociedad Agente 

 de Bolsa 1 

Sociedad Agente 

 de Bolsa 2 

Inversión en Mercado Secundario de Valores 

BVL 

o 

Extrabursátil 



  

• Compra o venta simple 
• Day Trade 
• Ventas Descubiertas 

Operaciones al Contado 

Operaciones a Plazo  

 

Operaciones de Reporte 

Préstamo Bursátil de Valores 

 

Modalidad de Operaciones de Rueda Bolsa 



Vendedor 

valores 

dinero 

Comprador 

Operación al contado 

Rueda de Bolsa 

ELEX S.A.B.  A S.A.B.  B 

 

Se realizan con acciones, bonos, ICP. 

Hasta 3 días útiles 

después 



Operación day trade (mercado contado accs) 

 

Permite a un cliente vender los valores comprados durante una misma Sesión de 

Rueda, para obtener ganancias o limitar pérdidas durante dicha Sesión, por las 

fluctuaciones de los precios de los valores. 

Valores neto 

Dinero neto 

3 días útiles 

después 

Vendedor Y  Comprador X 

Rueda de Bolsa 

ELEX S.A.B.  A S.A.B.  B 

Comprador Z Vendedor X 

Rueda de Bolsa 

ELEX S.A.B.  A S.A.B.  C 



Ventas Descubiertas / Venta Corta (Short Selling) 

 

Venta de valores que el vendedor no posee o que será liquidada con la entrega de valores 

obtenidos mediante un préstamo de valores que se liquida después de la realización de la 

operación al contado y hasta su liquidación. 

Valores neto 

Dinero neto 

3 días útiles 

después 

Compradores Vendedor X 

Rueda de Bolsa 

ELEX S.A.B.  A S.A.B.  B 

Vendedor o 

Prestamista 

Rueda de Bolsa 

ELEX S.A.B.  A S.A.B.   
Op. Compra 

o Prestamo 

 Posterior 

Garantías 



 

valores 

dinero 

Reportado 

(Deficitario)  

valores 

Garantías 

dinero 

 

 

Primera 

operación 

Segunda 

operación 

Reportante 

(Superavitario) 

Operación de Reporte (Fondos) 

Reportado Reportante 

 

Comprende una venta de valores, a ser liquidada dentro del T + 3, y una simultánea 

compra a ser liquidada dentro del plazo pactado, por la misma cantidad y especie de 

valores y a un precio determinado. 



 

valores 

dinero 

Prestamista 
 

valores 

Garantías 

dinero 

 

 

Primera 

operación 

Segunda 

operación 

Prestatario 

(Deficitario) 

Operación de Préstamo (Valores) 

Prestamista Prestatario 

 

Comprende una compra de valores a ser liquidada dentro del T + 3, y una 

simultánea venta a ser liquidada dentro del plazo pactado, por la misma cantidad y 

especie de valores y a un precio determinado. 



 

¿Cómo comprar un valor en bolsa ? 

Contactarse con SAB 

Registrarse como Cliente : Ficha de cliente (datos) 

Acreditar Identificación 

Se le asigna un numero de registro (RUT) en Cavali S.A. 

Emite orden de compra (nombre y cantidad de valores a adquirir, precio, tiempo de vigencia de la orden). 

Orden genera una propuesta (ELEX) 

Se ejecuta la propuesta si las condiciones del mercado lo permiten (Día T). 

A los 3 días (T + 3) se registraran en una cuenta de Cavali  

SAB pone a disposición del cliente la Póliza de la Operación 

Depositar fondos en la cuenta operativa de la SAB  



 

Registro 

de 

Órdenes 

Servidor 

ELEX - BVL 

Libro de 

Propuestas 

Ejecución 

de la 

Operación 
Proceso de 

Liquidación 

Orden C/V 

Escrito, Teléfono, 

Internet 

Orden 

cronológico 

Proceso de 

Asignación 

Comitentes 

SAB 

SAB CAVALI BVL 

Flujo General de una Operación 
Clientes 

Política de 

Clientes 



Orden del Cliente 

 

 

 
 



 

Sistema Electrónico de Negociación ELEX 

• Implementación en diciembre de 1995 

• Ambiente Windows 



 

Sistema Electrónico de Negociación ELEX 



Póliza 

 

 



 

Comisiones, Retribuciones y Contribuciones – Renta 

Variable 



 

“Raúl” cree que las telecomunicaciones están baratas a los precios 

actuales y desea comprar 100 ADSs de Telefónica de España a un 

precio máximo de US$ 25,00. Para ello instruye a BROKER S.A.B. 

con una orden de compra. 

 

“Carmen” cree que la recesión mundial va a castigar fuertemente a 

las empresas de telecomunicaciones y desea vender 100 ADSs de 

Telefónica de España a un precio mínimo de US$ 24,90. Para ello 

acude a MAXIMIZA S.A.B. y firma una orden de venta. 

 

Ese día se produce la operación a un precio de US$ 25,00. 

Ejemplo: Operación al Contado 

Día “T” 



 

“T+3” 

 
Raúl recibe una póliza con las siguientes características: COMPRA 

ADS TELEFÓNICA 

Valores Monto USD

100      2,500          

Comision SAB 0.5000% 12.50             

Retribución BVL 0.0775% 1.94               

Fondo de Garantía 0.0075% 0.19               

Fondo de Liquidación 0.005% 0.13               

Retribución CAVALI 0.065% 1.63               

Contribución CONASEV 0.05% 1.25               

IGV 18% 0.92               

Total a Pagar 2,519          

Precio USD

25                                                      



 

“T+3” 
 

Paola recibe una póliza con las siguientes características: VENTA 

ADS TELEFONICA 

Valores Monto USD

100      2,500          

Comision SAB 0.5000% 12.50             

Retribución BVL 0.0775% 1.94               

Fondo de Garantía 0.0075% 0.19               

Fondo de Liquidación 0.005% 0.13               

Retribución CAVALI 0.065% 1.63               

Contribución CONASEV 0.05% 1.25               

IGV 18% 0.92               

Total a Pagar 2,481          

Precio USD

25                                                      



 

Tener presente al invertir en mercado de valores 

Identifique alternativas de inversión que se ajustan mejor a su perfil de riesgo y 
horizonte de inversión. 

Usted es quien decide en qué invertir 

Nunca invierta en una operación que no entiende 

La mayor rentabilidad se encuentra asociada por lo general a un mayor riesgo y la 
rentabilidad pasada de una inversión no asegura que esta se repita en el futuro. 

Los únicos autorizados para realizar por Ud. la compra y venta de valores en la 
BVL son las SABs. 

Solicite a su SAB toda la información disponible para una mejor toma de 
decisiones. 

Realice Ud. un seguimiento permanente de la evolución de sus inversiones, exija a 
su SAB la entrega de sus estados de cuenta y utilice los servicios de CAVALI. 



 

Divulgación de Información Relevante 

Objetivos 

“Velar porque la toma de decisiones se realice de manera adecuada sobre la 

base de información veraz, oportuna, suficiente y clara.” 

 

  

 
☂ASPECTOS  

☂ECONÓMICOS 

 ☂ASPECTOS  
☂FINANCIEROS 

 ☂ASPECTOS  
☂LEGALES 

 
☂TRANSPARENCIA DEL  

☂MERCADO DE  

☂VALORES 

 

 
 ☂LIQUIDEZ 

 ☂SOLVENCIA 

 ☂CONTINGENCIAS 

 ☂RIESGOS 

 ☂RENTABILIDAD 



 

INDICADORES DEL MERCADO DE VALORES 
 



 

Índice General de la Bolsa de Valores de Lima (IGBVL)   

Refleja la tendencia promedio de las cotizaciones de las principales acciones 

inscritas en Bolsa, en función de una cartera seleccionada, que actualmente 

representa a las 35 acciones más negociadas del mercado.  

Índice Selectivo de la Bolsa de Valores de Lima (ISBVL)   

Mide las variaciones de las cotizaciones de las 15 Acciones más 

representativas de la Bolsa de Valores de Lima. Este índice permite mostrar 

la tendencia del mercado bursátil en términos de los cambios que se 

producen en los precios de las 15 acciones más representativas. 

Índice Sectoriales  

Evalúan el comportamiento de los precios de las acciones agrupadas de 

acuerdo a la actividad económica que ejercen las empresas emisoras. 

Existen índices para los sectores Agropecuario, Bancos y Financieras, 

Diversas, Industriales, Mineras y Servicios. 

ÍNDICES 



 

Índice General de la BVL 

 

 



 

Índice General de la BVL 

 

 



 

Zinc 



 

Volcabc1 



 

Oro 



 

Buenaventura 



 

Índices Bursátiles 



 

http://www.smv.gob.pe 
 

 

http://www.bvl.com.pe 
 

 

http://www.cavali.com.pe 

 

Links de Interés 

 

 



 

 Haga un seguimiento permanente 

de la evolución de sus inversiones. 

 Siempre debe recurrir a las 

sociedades agentes de bolsa o 

sociedades administradoras de 

fondos mutuos autorizadas por 

SMV. 

☂Recomendaciones al Inversionista 



 

 Usted es quien decide donde colocar su 

dinero de acuerdo con su propia evaluación 

de la información que se encuentra a su 

alcance y sobre el comportamiento futuro del 

valor. 

 Una mayor rentabilidad se encuentra 

asociada por lo general a un mayor riesgo y 

la rentabilidad pasada de una inversión no 

asegura que esta se repita en el futuro.  

 No se deje influenciar únicamente por la 

información publicitaria sobre las elevadas 

rentabilidades registradas en la bolsa: 

Infórmese sobre las características del valor 

en que esta invirtiendo, evite sorpresas o 

malos entendidos.  

 En la medida de lo posible busque 

diversificar sus inversiones. 

Recomendaciones al Inversionista 



 

http://www.bvl.com.pe 

☂Links de Interés 

 ☂Recomendaciones al Inversionista 

http://www.smv.gob.pe  

http://www.cavali.com.pe 

SMV 



 

Divulgación de Información Relevante 

Objetivos 

“Velar porque la toma de decisiones se realice de manera adecuada sobre la 

base de información veraz, oportuna, suficiente y clara.” 

 

  

 
☂ASPECTOS  

☂ECONÓMICOS 

 ☂ASPECTOS  
☂FINANCIEROS 

 ☂ASPECTOS  
☂LEGALES 

 
☂TRANSPARENCIA DEL  

☂MERCADO DE  

☂VALORES 

 

 
 ☂LIQUIDEZ 

 ☂SOLVENCIA 

 ☂CONTINGENCIAS 

 ☂RIESGOS 

 ☂RENTABILIDAD 



 

 

 

 

 

 

 

 

☂Atributos de la 

☂Información 

☂Veracidad 

☂Integridad 

☂Lenguaje  simple 

☂y explícito 

☂   Disponibilidad 

☂   Igualdad condic. 

☂Estándar 

☂Oportunidad ☂Confiabilidad 

☂Facilidad de  

☂Acceso 
☂Uniformidad 

☂A partir de 2005: Emisores informan sobre su grado de cumplimiento 

de los Principios de Buen Gobierno para las Sociedades Peruanas. 

 

☂Divulgación de Información Relevante 
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